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FORMULARIO IN-T 
INFORME DE ACTUALIZACION 

TRIMESTRAL 
 

Trimestre Terminado al 30 de SEPTIEMBRE de 2023 
 

REPUBLICA DE PANAMA 
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA 

 
ACUERDO 18-2000 

(De 11 de octubre de 2000) 
Modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 

 
 
 
RAZÓN SOCIAL DEL EMISOR: INTERNATIONAL WEALTH PROTECTION FUND LTD. 
 
VALORES QUE HA REGISTRADO: B/.150,000.00  
 
 RESOLUCION No.196-2020  
  
 DEL 11 DE MAYO DE 2020 
 
NUMERO DE TELEFONO DEL EMISOR: (507)320-4307 
 
DIRECCION DEL EMISOR: RBS TOWER, Piso 5, Oficina 503B, Calle RAMON H. 

JURADO y Ave. Balboa, Punta Paitilla 
 
NOMBRE DEL CONTACTO: Patricia Boyd Z. 
 
DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO  pboyd@iwpf.ch 
DEL EMISOR 
 
 
INFORMACION GENERAL 
 

INTERNATIONAL WEALTH PROTECTION FUND LIMITED INC. (“IWPFL”), es una sociedad 

Anónima constituida y existente bajo las leyes de la República de Panamá, constituida el 31 de 

enero de 2019. La actividad principal de la misma es la de una Sociedad de Inversión Abierta, como 

dicho término viene definido al amparo del Decreto Ley 1 de1999 como ha sido enmendado por la 

ley No.67 de 2011 y demás disposiciones legales y reglamentarias.  El modelo de negocio se basa 

en, crear Fondos los cuales manejaran diferentes portafolios de inversión, con recursos captados 

de nuestros clientes. Al adquirir las acciones representativas del capital de estas sociedades, el 

inversionista obtendrá ventajas tales como la diversificación de sus inversiones, principio 

fundamental para disminuir el riesgo y, la posibilidad de participar del Mercado de Valores en 

condiciones favorables sin importar el monto de los recursos aportados 
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I PARTE 
 
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 
 
A. LIQUIDEZ 
 
Al 30 de septiembre, 2023, el emisor mantenía Activos Circulantes por B/1,155,429.79, un aumento 
por US$1.053,665.10 correspondiente al 1035%, en comparación al 31-diciembre-2022.  
 

 
 

 
 

 
 
B. RECURSOS DE CAPITAL 
 
El fondo debe cumplir con el Acuerdo 5-2004, artículo 40 con un Patrimonio Total mínimo de 
Veinticinco Mil Balboas (B/.25,000.00) para ofrecer sus acciones o cuotas de participación. A la 
fecha del 30 de septiembre de 2023, el Fondo mantiene un Patrimonio Total de B/.206,184,330.90. 
 

 
 

Activos Liquidos 30-sep-23
Diciembre 2022 

(Auditados)

Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Efectivo 68,624.57B/.                   101,764.69B/.             

Inversiones en Valores Tipo D 1,086,805.22B/.              -B/.                           

Total Activos Liquidos 1,155,429.79B/.              101,764.69B/.             

1,053,665.10 1035%

Otros Activos 30-sep-23
Diciembre 2022 

(Auditados)

Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Inversiones en Valores 204,982,979.11B/.         181,328,853.36B/.     

Comisiones por Cobrar 8,333.00B/.                      8,333.00B/.                 

Revaluo de las Acciones tipo F 45,000.00B/.                   -B/.                           

Gastos Pagados por Anticipado 800.85B/.                         180.74B/.                     

Gastos de Organización 10,734.07B/.                   10,734.07B/.               

Amortiz Gastos de Organización (8,004.92)B/.                    (6,367.55)B/.                

Total de Otros Activos 205,039,842.11B/.         181,341,733.62B/.     23,698,108.49 13.07%

TOTAL DE ACTIVOS 206,195,271.90B/.         181,443,498.31B/.     24,751,773.59 13.64%

Patrimonio NETO 30-sep-23
Diciembre 2022 

(Auditados)

Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Capital Pagado 5,000.00B/.                      5,000.00B/.                 

Capital Adicional Pagado 73,853.75B/.                   73,853.75B/.               

Revaluo de las Acciones tipo F 45,000.00B/.                   -B/.                           

Inversion en Acciones Comunes Tipo A 379,048.84B/.                 317,492.00B/.             

Inversion en Acciones Comunes Tipo C 252,699.22B/.                 196,793.00B/.             

Inversion en Acciones Comunes Tipo E 252,699.22B/.                 196,793.00B/.             

Inversion en Acciones Comunes Tipo B 203,800,000.00B/.         179,960,000.00B/.     

Inversion en Acciones Comunes Tipo D 1,086,805.22B/.              657,775.00B/.             

Inversiones Acciones Freeport 20,101.62B/.                   -B/.                           

Inversion en Acciones Comunes Tipo H 278,430.21B/.                 -B/.                           

Utilidades Retenidas (41,736.15)B/.                  (19,515.26)B/.              

Ingreso Neto 32,428.97B/.                   (22,220.89)B/.              

Total Patrimonio 206,184,330.90B/.         181,365,970.60B/.     24,818,360.30 12.04%
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De igual forma, al cierre del 30 de septiembre de 2023, los Activos Totales del Fondo suman 

B/.206,195.271.90 que al aplicarle el treinta por ciento (30%), le permite al Fondo un endeudamiento 

hasta por B/.61,858,581.57. El Fondo mantiene en Pasivos la suma de B/.10,941.00 y su Patrimonio 

Neto es B/.206,142,528.08. 

 

El capital adicional pagado al 30 de septiembre de 2023 es de B/.73,853.75, lo que corresponde a 

un Capital Total Pagado B/.78,853.75. 

Con relación al Coeficiente de Liquidez, los sub-fondos son cerrados, el derecho de redención lo 
ejerce la Junta Directiva del Fondo (no el inversionista), cada sub-fondo es independiente del resto 
y mantienen su propia política de liquidez. La Administración y el Comité de Inversiones mantienen 
el control y mitigan el riesgo de liquidez. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Pasivos 30-sep-23
Diciembre 2022 

(Auditados)

Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Cuentas por Pagar Accionistas 916.00B/.                         916.00B/.                     

Pagos Pagados por Anticipado 10,025.00B/.                   10,025.00B/.               

Cuenta por Pagar Sub. City Nat. Bank -B/.                               65,671.00B/.               

Total de Activos 10,941.00B/.                   76,612.00B/.               -65,671.00 -600%



P á g i n a  | 4 

 

 

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a disposición del público inversionista y del público en general.” 

 

B.1 CAPITAL AUTORIZADO 
 
El Capital Social autorizado del Fondo al 30 de septiembre, 2023 es de B/.232,765,774.86. Acciones 

Comunes, Nominativas, Registradas por 5,425,000 clasificadas de la siguiente forma: 

 
 

 

TIPO DE 

ACCION

Cantidad de  

Acciones

Valor 

Nominal

Derecho a 

Voz y 

Voto

Acciones 

Emitidas en 

USD

Acciones 

Emitidas

Fecha de 

Emisión

Acciones 

por 

Emitir

A 200,000 1.90 No 379,048.84 200,000 may-22 0

B 200,000 230,350.00 No 230,350,000.00 1,000 nov-22 199,000

C 200,000 1.26 No 252,699.22 200,000 may-22 0

D 600,000 1.73 No 1,039,135.52 200,000 dic-22 400,000

E 200,000 1.26 No 252,699.22 200,000 may-22 0

F 25,000 2.00 SI 50,000.00 25,000 sep-19 0

G 200,000 No 200,000

H 200,000 0.45 No 442,192.06 200,000 jun-23 0

I 200,000 No 200,000

J 200,000 No 200,000

K 200,000 No 200,000

L 200,000 No 200,000

M 200,000 No 200,000

N 200,000 No 200,000

O 200,000 No 200,000

P 200,000 No 200,000

Q 200,000 No 200,000

R 200,000 No 200,000

S 200,000 No 200,000

T 200,000 No 200,000

U 200,000 No 200,000

V 200,000 No 200,000

W 200,000 No 200,000

X 200,000 No 200,000

Y 200,000 No 200,000

Z 200,000 No 200,000

Sub total 5,425,000.00 232,765,774.86 1,026,000.00 4,399,000

Capital Adicional Pagado 73,853.75  

$232,839,628.61

CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

Al 30-SEPTIEMBRE-2023

EMITIDAS

TOTAL
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Acciones Gerenciales Clase "F", no redimibles han sido emitidas y pagadas según acta de Junta 
Directiva del 01 de noviembre de 2019. 
 
Al 30 de septiembre de 2023, los aportes de capital adicional pagados fueron efectivamente 
recibidos en depósitos a la vista en bancos locales por un total de B/.73,853.75  
 
Inversiones en Valores 
 

 
 
 

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES 
 
ACTIVOS 
 
Los Activos Totales del Emisor al 30 de septiembre de 2023 son de B/.206,195.271.90 mostrando 
un aumento del 13.64% con respecto al 31de diciembre de 2022.  
 
Al 30 de septiembre, 2023, los Activos se componen de la siguiente manera: 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Al 30-Sep-2023

Inversiones Monto

Certificado No.16 Freeport School V - IX, LLC 386,134.15

Certificado No.31 Freeport School I & II, IV, LLC 498,313.13

IA CAP STR (IRE) 0% IDX/LKD SNR 26/12/25 USD 203,800,000

Treasury Liquidity Fund 1,362,645.77

Savings & Time Deposit 22,691.28

Total en Inversiones 206,069,784

Activo Total 30-sep-23
Diciembre 2022 

(Auditados)

Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Efectivo 68,624.57B/.                   101,764.69B/.             

Inversiones en Valores 206,069,784.33B/.         181,328,853.36B/.     

Comisiones por Cobrar 8,333.00B/.                      8,333.00B/.                 

Revaluo de las Acciones tipo F 45,000.00B/.                   -B/.                           

Gastos Pagados por Anticipado 800.85B/.                         180.74B/.                     

Gastos de Organización 10,734.07B/.                   10,734.07B/.               

Amortiz Gastos de Organización (8,004.92)B/.                    (6,367.55)B/.                

Total de Activos 206,195,271.90B/.         181,443,498.31B/.     24,751,773.59 13.64%
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PASIVOS 
 
Los Pasivos Totales al 30 de septiembre, 2023 son por B/.10,941.00, reflejando una disminución 
de B/.65.671.00. 
 

 
 
En cumplimiento con el Acuerdo 5-2004, artículo 35, numeral, el Fondo podrá endeudarse hasta el 
treinta por ciento (30%) de su activo, siempre que el endeudamiento se produzca por plazo no 
superior a un mes y tenga por objeto resolver dificultades transitorias de tesorería.  
 
 
RESULTADOS 
 
Utilidad/Pérdida Neta 
 
La ganancia acumulada para el tercer trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023, fue por 
B/.32,428.97. 
 
Ingresos de Operaciones 
 
Al 30 de septiembre de 2023, se realizaron ingresos por intereses y manejo por B/.8.482.77.  
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Gastos Generales y Administrativos  
 
Los Gastos Generales y Administrativos al 30 de septiembre de 2023, reflejaron un aumento en 
comparación al 30-sep-2022 de B/.7,498.92 lo que corresponde principalmente a Honorarios 
Legales. 
 

 
 
 
D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS 

 

Análisis de Perspectivas  
 
El Fondo ha venido consolidándose desde el último trimestre del 2022 y el primer trimestre 

del el 2023, a través de gestores de vasta experiencia financiera y empresarial, como los que 

mantiene el Fondo.  

El sector bancario evolucionó positivamente al ritmo del desempeño económico del año 2022, 

luego de períodos difíciles a consecuencia de la pandemia. Aunque bajo un contexto económico 

complicado, marcado por problemas en las cadenas de suministro globales, altos niveles de 

inflación, fuertes aumentos de tasas de política monetaria por parte de los bancos centrales, tanto 

en economías avanzadas como en desarrollo, Panamá cerró el año 2022 con una positiva 

expansión.  

El desempeño económico financiero de la República de Panamá, en el año 2022, se puede 

decir que fue muy positivo, si lo vemos desde la perspectiva de que el país fue de los que más 

sufrieron los embates de la pandemia en el año 2020. La recuperación económica contribuyó, de 

manera relevante, a que el sector bancario volviera a estabilizar los índices de morosidad, trayendo 

como resultado que la banca no mermara su rentabilidad, debido a las incorporaciones de cuentas 

Gasto 30-sep-23 30-sep-2022
Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Gastos Bancarios 1,048.30B/.                      919.65B/.                     

Gastos de Organizacion 1,637.37B/.                      1,637.37B/.                 

Gastos de Oficina 1,110.00B/.                      365.39B/.                     

Seminarios 707.00B/.                         -B/.                           

Suscripciones 379.89B/.                         1,300.00B/.                 

Gastos Legales 4,300.00B/.                      0.20B/.                         

Impuestos 300.00B/.                         355.25B/.                     

Timbres 200.20B/.                         10,101.04B/.               

ITBMS 416.73B/.                         2,200.00B/.                 

Honorarios Profesionales 29,153.00B/.                   13,500.00B/.               

Licencias y Supervisión SMV 2,200.00B/.                      1,950.00B/.                 

Gastos no Deducibles 350.00B/.                         1,975.00B/.                 

Varios 0.33B/.                             -B/.                           

Total Gastos 41,802.82B/.                   34,303.90B/.               7,498.92 18%

Por el Periodo terminado al
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correctoras de crédito, producto de las provisiones, para hacer frente a la cartera menos saludable. 

Dado el incremento de tasas y otros riesgos del entorno externo, es previsible cierto deterioro en el 

indicador de calidad de cartera en 2023, debido a un ambiente operativo menos favorable y a la 

maduración de créditos de consumo. La cobertura de provisiones para préstamos deteriorados es 

del orden del 123%. 

Patricia Boyd, en su calidad de administradora de inversiones durante el periodo reportado 

continúa enfocando con sus esfuerzos en la gestión de captar inversionistas para las sub-clases de 

acciones y en la asesoría general de inversiones en favor de INTERNATIONAL WEALTH 

PROTECTION FUND LIMITED, INC. (en adelante el FONDO) con sujeción a las normas y Acuerdos 

reglamentarios emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores. Igualmente continúa 

participando activamente de las reuniones de Junta Directiva y de los Comité que la Sociedad de 

Inversión celebre, con el fin de conocer las decisiones tomadas por los directores, así como de 

informar sobre las gestiones del administrador de inversiones, logrando así unificar criterios para el 

mejor desempeño de la Sociedad en el mercado de valores. 
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II PARTE 
 
ESTADOS FINANCIEROS 
 
Se adjunta al presente informe, los Estados Financieros Interinos al 30 de septiembre 2023 de 
International Wealth Protection Fund Limited. 
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III PARTE  
 
DIVULGACION 
 
El informe de Actualización Trimestral de International Wealth Protection Fund Ltd., estará 
disponible a los inversionistas y al público en general que lo solicite. 
 
 
 

 
Patricia Boyd 
Representante Legal 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


